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1.2

2.1

2.2

Vorbemerkungen
Prozessprogramm

Das Handelsgericht Wien hatte in der vorbereitenden Tagsatzung vom 24. Mai 2013
das vorlaufige Prozessprogramm auf den Abschluss und die Gultigkeit des Swap-
Geschéftes 4175 beschrankt. Gegenstand der daraufhin zwischen den Parteien
ausgetauschten Schriftsatze (vorbereitender Schriftsatz der Stadt Linz vom 12. Juli
2013 [VBSS Stadt Linz] und Replik der Stadt Linz vom 30. August 2013 [Replik
Stadt Linz] waren daher die von der Stadt Linz geltend gemachte Unwirksamkeit des
Swap-Geschaftes 4175, weil Mag. Werner Fjjjjfjdie Ermachtigung zum Abschlusses
eines derartigen Geschaftes gefehlt hat, und wegen VerstoRBes gegen die
kommunalrechtlichen Organisationsvorschriften (einschlieBlich des Fehlens einer
Genehmigung durch die Gemeindeaufsichtsbehorde).

Am 4. Oktober 2013 legte das Handelsgericht Wien — unvorgreiflich einer spéteren
Anderung aufgrund geédnderter Sachlage oder auch Rechtsmeinung — seine
Beurteilung des Rechtsstreits dar und fiihrte aus, das weitere Prozessprogramm
dahingehend zu planen, dass das Verfahren unter Zugrundelegung der vorlaufigen
Rechtsmeinung, wonach das Swap-Geschéft 4175 gultig zustande gekommen sei,
fortgefiihrt werde. In der mindlichen Streitverhandlung vom 24. Janner 2014
wiederum hielt das Handelsgericht Wien ausdrtcklich fest, dass die Themen fiir den
aufgetragenen Schriftsatz nach wie vor die Gultigkeit des Geschéftes sowie die
Beratung zu diesem waren.

Inhalt des Schriftsatzes

Die beklagte Partei hat in der Klage vom 2. November 2011 (Verfahren 48 Cg
218/11k) und in der Klagebeantwortung vom 29. Dezember 2011 (Verfahren 48 Cg
222/11y) neben den oben genannten Einwendungen zusatzlich die anfangliche
Unwirksamkeit des Swap-Geschaftes 4175 wegen VerstolRes gegen 8 879 ABGB
geltend gemacht und das Swap-Geschaft 4175 unter Berufung auf ,,laesio enormis*
sowie wegen List und Irrtum angefochten. Weiters wurde die Vertragsaufhebung aus
dem Titel des Schadenersatzes und auch Geldersatz begehrt. AuBerdem berief sich
die Stadt Linz darauf, dass sie das Swap-Geschéft 4175 mit Schreiben vom 13.
Oktober 2010 aus wichtigem Grund aufgelost hat, sodass der beklagten Partei
keinerlei Anspruche daraus mehr zustiinden. Die damit von der Stadt Linz geltend
gemachten Anspriiche bzw. Einreden und Einwendungen sowie die dazu gestellten
Beweisantrdge bleiben aufrecht. Fir Letztere gilt das im aufgetragenen Schriftsatz
vom 15. November 2013, Punkt | Z 6, bereits Gesagte.

Das Handelsgericht Wien hat am 24. Janner 2014 neben der Gultigkeit des Swap-
Geschéftes 4175 als Thema des Schriftsatzes die Beratung im Zusammenhang mit
dem Abschluss dieses Geschaftes genannt. Der von der Stadt Linz begehrte
Schadenersatz beruht unter anderem auf den der beklagten Partei vorgeworfenen
Beratungsfehlern. Der Beratung, insbesondere vor dem Hintergrund des WAG 1996,
wird daher Punkt IV. dieses Schriftsatzes gewidmet. Unter Punkt I11. wird ergéanzend
zur anfanglichen Ungultigkeit des Swap-Geschéftes vorgetragen. Der erganzende
Vortrag ist vor allem die Konsequenz aus den zwischenzeitigen
Verfahrensergebnissen vor dem Handelsgericht Wien und vor dem Landesgericht
Linz im Strafverfahren gegen Mag. Werner P. und Dr. Johann Mayr.
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2.1.1

2.1.2

Die damit angesprochenen weiteren Verfahrensergebnisse machen es auch
notwendig, den Sachverhaltsvortrag zu ergénzen; das erfolgt mit Punkt Il. Das
bisherige Vorbringen zum Sachverhalt wird dadurch nicht berihrt.

Punkt V. behandelt die Gerichtsauftrage (Stellungnahme zum Vorlageantrag der
beklagten Partei und Fragebeantwortung nach § 184 ZPO).

In Punkt VI Z 1 erfolgt eine Auflistung und kurze Darstellung der weiteren von der
Stadt Linz mit diesem Schriftsatz vorgelegten Beweismittel. In Ziffer 2 dieses
Punktes wird zu den Beweisurkunden der beklagten Partei Stellung genommen,
soweit dies nicht bereits in den bisherigen Schriftsatzen erfolgt war.

Ergéanzendes Tatsachenvorbringen
Einleitung

Das bisherige Verfahren vor dem Handelsgericht Wien, aber auch das Strafverfahren
vor dem Landesgericht Linz haben eine Vielzahl von Tatsachen hervorgebracht, die
ein genaueres Bild Uber das Zustandekommen des Swap-Geschéaftes 4175, dessen
Hintergrinde, aber auch Uber die Struktur und fehlende Eignung des Produktes
zeichnen. Diese waren der Stadt Linz in dieser Dimension nicht bekannt.

Die Stadt Linz sieht sich daher veranlasst, im Hinblick darauf, ihr bisheriges
Tatsachenvorbringen zu ergénzen.

Was wollte bzw. erwartete Mag. Werner PJJJ/Was wusste die beklagte Partei

Mag. Werner P. hat im Jahr 2006 ein Ansteigen des Libor-Zinssatzes erwartet. Er
wollte die Stadt Linz dagegen absichern. Mit Bezug auf die bestehende CHF-Anleihe
uber 195 Mio. dachte er dabei an einen Fixzinsswap (siehe den folgenden Punkt
2.1.2).

Mag. Werner P- wandte sich unter anderem an die beklagte Partei.

»[A]b Sommer 2006, wie cfann die Zinsen anzuziehen begonnen haben, gab es
dann auch verstirkte Uberlegungen, Zinsabsicherungen durch Derivate
vorzunehmen.” (Mag. Werner Pﬁ HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013,
S 12).

- ,Es ist um die Absicherung gegen steigende Zinsen bei der Anleihe gegangen.
Wenn man es mit den 1,44 durchrechnet, dann ist der schlimmste Zinssatz, den
wir zahlen miissen, 7 % und kriegen auf der anderen Seite den 6-Monats-CHF-
Libor. ...* (Mag. Werner FJjj}, HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 3).

Anfang Dezember 2006 ersuchte Mag. Werner P- die beklagte Partei, ihm ein
Angebot fur einen Fixzinsswap zur CHF-Anleihe Gber 195 Mio. zu unterbreiten. Die
beklagte Partei kam diesem Wunsch am 4. Dezember 2006 nach.

.Wie versprochen, eine aktuelle Kondition fiir den CHF Swap:
Finanzierung CHF 149 Mio., endfdllig.
Stadt Linz empfingt 6M CHF Libor und zahlt fix 2,70 %
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Laufzeit 14.10.2017.* (E-Mail Iris SJij. 4. Dezember 2006, Beilage ./P).

Mag. Werner Pl erschien zu diesem Zeitpunkt der angebotene Fixzinssatz von
2,70 % zu hoch. Die beklagte Partei solle sich wieder melden, meinte er, wenn der
Fixzinssatz in etwa seine Vorstellungen erreicht hat. Von einem Derivat, wie dem
Resettable CHF linked Swap ist im Dezember 2006 keine Rede.

— ,,zu CHF-Swap: Mein Zielzins ist 2,50 %. Wenn wir in diese Gegend kommen,
ersuche ich um Kontaktaufnahme.” (E-Mail Mag. Werner P-, 4. Dezember
2006, Beilage ./R).

Auch die beklagte Partei ging davon aus, dass Mag. Werner P. ein entsprechendes
Finanzprodukt zur Absicherung gegen das erwartete Steigen des Libor-Zinssatzes
gesucht hat.

- [E]s war damals so, dass Frau _ neu war und so sind wir gemeinsam
zu  Mag. P. gegangen, um sie vorzustellen. Bei einem solchen
Vorstellungsgesprdch stellen wir offene Fragen, um zu sehen, was fiir Themen
den Kunden eigentlich beschdftigen. Es hat sich gezeigt [...], dass auch die Stadt
Linz beschaftigt hat, namlich die Sorgen um die steigenden Zinsen, /...J, weil
wir ja seit Mitte 2006 eine Periode steigender Zinsen hatten, also eigentlich
schon seit 2005.* (Mag. Herbert ] Protokoll HG Wien, 27. September,
2013, S 3; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

Die beklagte Partei hat Mag. Werner PJJ] den Resettable CHF linked Swap
empfohlen

Der Resettable CHF linked Swap taucht das erste Mal in der Présentation der
beklagten Partei vom 9. August 2006 (Beilage ./G) auf. Diese Prasentation war die
unmittelbare Folge des kurz davor gefiihrten ersten Gespraches zwischen Mag.
Werner Pl und den Beratern der beklagten Partei Iris SYJjjjjfJj und Mag. Herbert

— "Ich halte das fur unwahrscheinlich. Was man im Gesprdch merkte, war, dass
Mag. F. dieses Thema fiir die Stadt Linz bearbeitet hat und dass es hier auch
Kontakte mit anderen Banken gab. [...]Was ich sagen kann, ist aber, dass dieser
Resettable Swap zum ersten Mal aufgetaucht ist nach diesen Gesprdchen mit der
Stadt Linz. Davor, bei den Gesprdchen mit unseren Firmenkunden, kam der
nicht vor." (Mag. Herbert A}, Protokoll HG Wien, 27. September 2013, S 4,
auf die Frage des Gerichtes, ob es der Zeuge fur wahrscheinlich halte, dass die
Stadt Linz bereits mit dem Wunsch, einen entsprechenden Swap abzuschlief3en,
an die beklagte Partei herangetreten ist; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

—  ,Offensichtlich haben wir Mag. f- eine Produktpalette geschickt, die von
relativ  unspektakuldren  Produkten, wie dem Fixzinsswap, bis zur
Optionsstrategie, wie einen Resettable Swap gereicht hat. [...] Keines der
Produkte wurde fiir Mag. P- speziell gemacht.” (Iris S- ON 52 des
Strafaktes, AS 5, auf den Vorhalt, dass in der Préasentation ON 38 AS 49 bereits
der Resettable Swap erwéhnt wird).

— ,,Es gibt einen Produktkatalog, der abfragbar ist, und dort sind die Produkte
verzeichnet. Das Produkt Resettable Swap — wie es in der Prisentation ON 38
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AS 37 ff'v. 9.8.2006 [entspricht der Beilage ./G] dargestellt wurde — war bereits
vor dem Kontakt mit Mag. generell genehmigt, sonst hdtte ich es nicht
anbieten konnen.” (Iris , ON 52 des Strafaktes, AS 7).

Schon im August und September 2006 hat die beklagte Partei bei Mag. Werner

die Grundlage fur seinen Irrglauben gelegt, dass das in der Zinsklausel des Resettable
CHF linked Swap enthaltene Wahrungsrisiko allein durch Einsetzen historischer
Wechselkurse in die Formel abschatzbar sei.

— ,,Die von der BAWAG iibermittelten Unterlagen enthielten zudem historische
Charts des EUR/CHF-Wechselkurses mit einem ausgewiesenen Korridor von ca.
1,44 bis 1,62 im Zeitraum 2000 bis 2006 und die 6-Monats-EURIBOR — bzw. 6-
Monats-CHF-LIBOR-Referenzzinssdtze.  Eine  Marktpreisbewertung  des
jeweiligen Finanzproduktes wurde bei keiner dieser Varianten angefuhrt.”
(Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 12; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

Nachdem Mag. Werner P} noch am 4. Dezember 2006 gemeint hatte, er erwarte
sich einen Fixzins von 2,50 %, antwortete die beklagte Partei am 7. Dezember 2006
mit ,,leider sind wir beziiglich chf fix noch immer nicht in die Ndhe von 2,50 %
geriickt” (E-Mail lIris vom 7. Dezember 2006, Beilage ./Q). Gleichzeitig
ubersendet Iris mit dieser Mitteilung aber von sich aus eine weitere
Produktpréasentation, in der sie ,Zinsoptimierungsmodelle* vorstellt: Empfohlen
werden Absicherungsgeschafte unter Hereinnahme eines Fremdwahrungsrisikos oder
eines Zinsrisikos in Gestalt eines sogenannten ,,Snowballs*.

Am 26. Janner 2007 besuchen Mag. Herbert und Iris Mag. Werner
in Linz und beraten ihn Uber die ,,Absicherung der CHF-Tilgungen“ (aus der
CHF-Anleihe). In diesem Gesprach raten die beiden Bankexperten Mag. Werner
zum Abschluss eines ,,Resettable CHF linked Swap* fur die CHF-Finanzierung
als Alternative zum Fixzinsswap, den Mag. Werner P- eigentlich abschliel3en
wollte.

- Es ist das Gesprdch, wo praktisch die BAWAG den CHF Resettable mir
schmackhaft gemacht hat. Ein Monat zuvor hat es noch einen Schriftverkehr
gegeben, dass ich einen Fixzins will von 2,5 %, dass wir aber noch nicht dort
sind und dass ich um Kontaktaufnahme ersuche, wenn wir in dieser Gegend
sind. Das war dann der darauffolgende Besuch von Mag. AJjlj und der
Frau S (Mag. werner A}, Hv-Protokoll LG Linz, 2.
Dezember 2013, S 19; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

Iris S} verstarkt eine Woche darauf ihre Verkaufsbemihungen und
ubermittelt Mag. Werner P- am 31. Janner 2007 Preisindikationen fiur die
»Optimierung der CHF-Finanzierung* (Beilage ./95).

Schon am Tag danach ruft sie Mag. Werner P. auch noch an, um ihren Vorschlag
vom Vortag weiter zu bewerben. Sie spricht von einem ,,attraktiven Vorschlag®, der
auf einem Niveau sei ... Wo man schon schwach werden kénnte*. Um das besonders
gunstige Geschaft zu unterstreichen, erklart sie Mag. Werner P- sie selbst sei
Uberrascht gewesen, ,wie toll sich ihr Vorschlag rechne”. Das veranlasst
Mag. Werner P- anzunehmen, dass das Risiko aus dem Geschéft nicht wesentlich
sei. Diese folgenschwere Fehleinschatzung lasst Iris Y] unwidersprochen.
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— ,Ja, das ist so besprochen worden. Ich habe das Geschéaft abgeschlossen, weil
mir die Frau dazu geraten hat und eben dass man schwach
werden konnte, ...“. (Mag. Werner uber Vorhalt der Passage AS 121 des
Strafaktes durch den Vorsitzenden des Schoffengerichtes, wo Mag. Werner
Al saot .Ja gefallt mir sehr gut und Iris S antwortet, Es ist
eigentlich recht attraktiv und ist auf einem Niveau glaub ich, wo man schon
schwach werden konnte* und die Frage, ob er sich daran erinnern kann, HV-
Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 19, 20; Hervorhebung durch die Stadt
Linz).

Die Behauptung der beklagten Partei, Mag. Werner P. habe dieses Produkt
deshalb gewollt bzw. akzeptiert, weil er schon so gute Erfahrungen mit dem vorher
abgeschlossenen Swap 3976 (Beilage ./2) gemacht hatte, hélt einer Uberpriifung
nicht stand.

e Mag. Werner FJJjJj schloss den Swap 3976 am 26. September 2006 ab. Fir
dieses Swap-Geschéft erhielt Mag. Werner P- weder am Anfang noch
wahrend seiner Laufzeit irgendeine Bewertung. Mag. Werner P hatte daher
nicht einmal theoretisch — etwa aus besonders hohen positiven Bewertungen —
Ruckschlisse auf die Vorteilhaftigkeit eines derartigen Produktes ziehen
kdnnen.

e Aus der Einzelabschlussbestatigung des Swap 3976 geht weiters hervor, dass
der erste Zahlungsaustausch im Rahmen dieses Swap am 28. Méarz 2007
erfolgen sollte. Mag. Werner FJj hat das Swap-Geschaft 4175 aber bereits
am 12. Februar 2007 geschlossen. Mag. Werner P- hat daher auf die
Vorteilhaftigkeit des Produktes auch nicht aus maglichen Uberschiissen beim
Zahlungsaustausch ausschlieRen kénnen.

e Der Swap 3976 wurde im Juli 2007, also Monate nach dem Swap 4175
geschlossen. Auch der spatere Gewinn aus der Auflésung konnte daher
niemals der Grund fir den Abschluss des Swap 4175 sein.

e Uberdies beruhte der Abschluss des Swap-Geschiftes 3976 auf einer ebenso
unzureichenden Informationsbasis wie das Swap-Geschaft 4175.

e Letztlich hatte auch die Tatsache, dass der Swap 3976 zu keinen Verlusten
gefuhrt hat, Mag. Werner P} geradezu in seinem Irrglauben bestatigt,
derartige Geschéfte beinhalteten ein Uberschaubares und daher akzeptables
Risiko.

Fur Mag. Werner PJJ] war das Wahrungsrisiko tiberschaubar und auch
akzeptabel/Die beklagte Partei hat ihn in diesem Irrglauben bestarkt

Dieses vollige Verkennen des tatsdchlichen Risikos durch Mag. Werner P. beruhte
(a) auf der Tatsache, dass ihm die beklagte Partei — in Kenntnis seiner Wunsche —
mehrfach eine Verbilligung der Zinsen durch Hereinnahme eines tberschaubaren
und akzeptablen Wahrungsrisikos angeboten hatte; (b) auf der Tatsache, dass die
beklagte Partei ihren Empfehlungen immer nur die historischen Wechselkurse
zugrunde gelegt hatte; (c) auf der Annahme des Mag. Werner P- er koénne das
Wahrungsrisiko allein durch Einsetzen historischer Wechselkurse in die Formel
korrekt einschatzen; und (d) letztlich auf dem Fehlen jeglicher Instrumente zur
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Ermittlung des wahren Wertes des Produktes.

Schon die Bezeichnung der Wahrungskomponente als FX-Adjustment in einem
Zinstauschgeschéft, hinter dem in Wabhrheit optionsartig basierte, vom EUR/CHF-
Wechselkurs abhangige Zahlungsverpflichtungen der Stadt Linz stehen, ist grob
irrefiihrend.

»l-..] wobei die Bezeichnung Swap irrefiihrend ist, da es sich bei der
okonomischen Natur der Geschdfte nach um geschriebene Wdihrungsoptionen
mit  erheblichem, theoretisch unbegrenztem Risikopotential handelt.*
tber die bei

im Zeitraum vorgenommenen
Erhebungen, die ein &hnliches Produkt betrafen; auch hier hatte die geprifte
Bank, diesmal gegeniber internationalen Investmentbanken, eine
Stillhalterposition; Beilage ./8B).

Fur Mag. Werner P. war das mit dem FX-Adjustment in der Zinsformel
verbundene Wéhrungsrisiko beherrschbar und deshalb akzeptabel.

- ,,Es war sicher nie Absicht, spekulative Finanzgeschafte abzuschliel3en. Aus
meiner damaligen Sicht war der Schweizer-Franken zu diesem Zeitpunkt eine
relativ wenig schwankungsanfillige Wihrung, die in einem gewissen Korridor
sich bewegt hat zwischen 1,44 und 1,62. [...] wenn man diesen Korridor
betrachtet, dann war das Risiko eigentlich tberschaubar.” (Mag. Werner

, HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 7; Hervorhebung durch die
Stadt Linz).

— ,Dass die Formel ein Risiko beinhaltet war klar. Es kommt darauf an,
welche Werte man in die Formel einsetzt. Und da waren eben fiir mich die
Eckpunkte, der Worst Case war die 1,44. (Mag. Werner Fjjjjj, HV-Protokoll
LG Linz 2. Dezember 2013, S 7; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

- ,,9/11 waren die 1,44 und 1,62 das war so irgendwie oberhalb. Das war mein
Backtest. Der 11. September war ein schlimmes Ereignis, wo dann die ganze
Finanzwelt entsprechend reagiert hat und was fiir ein Ereignis sollte noch
eintreffen, dass dieses Ereignis noch negativ iibertroffen wird. *“ (Mag. Werner

uber Befragen durch den Ersatzrichter Dr. Nimmervoll, wie er zu dem
Korridor gekommen ist, HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 7, 8;
Hervorhebung durch die Stadt Linz).

— ,.Ich habe es nicht fir mdglich gehalten, dass der Wechselkurs einmal unter
1,44 geht. In der Zeit 2001, wo er schon herunten war, dass er dort wieder
zuriickkehren kann auf 1,44, das war schon, aber nur kurzfristig. ES ist in
diesen 10 Jahreszahlen nie eine Zahl unter 1,45 drinnen, obwohl der
Tiefstand 1,44 war. Das heif3t, es ist zwar moglich, dass er die untere Grenze
berthrt, kurz bei 1,44, wie es dann im Oktober 2008 war. Ich habe es nicht ins
Kalkiil gezogen, dass es auch unter die 1,44 gehen kann.* [...] “. (Mag. Werner

, HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 16; Hervorhebung durch
die Stadt Linz).

— ,,Die Einschdtzung war einfach, dass der EUR/CHF-Kurs relativ s tabil bleiben
wiirde bis auf natiirlich, wenn es irgendwelche Events gdbe so wie 9/11, dass
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aber insgesamt gesehen der Vorteil oder der Zinsvorteil fUr die Stadt Linz
Uberwiegen wirde und damit das Produkt absolut sinnvoll ware.” (Iris

, Uber Vorhalt ihrer eigenen Aussage im Rahmen des
Ermittlungsverfahrens, ON 52, AS 35, wonach Mag. Werner P. gemeint habe,
dass der EUR/CHF-Wechselkurs relativ stabil in diesem Korridor bleiben
kdnnte, HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 9; Hervorhebung durch die
Stadt Linz).

- ,Mag. f- zog im Zeitpunkt des Vertragsabschlusses des Swap 4175 ins
Kalkiil, dass der Strike von 1,54 wihrend der 10-jihrigen Laufzeit in einzelnen
Zinsperioden unterschritten werden konnte, vertraute jedoch darauf, dass am
Ende der Laufzeit der Vorteil fiir die Stadt Linz iiberwiegen, zumindest jedoch
kein Verlust eintreten wiirde. Ein Unterschreiten des historischen EUR/CHF-
Wechselkurs-Tiefststandes von ca. 1,44 hielt Mag. 1. nicht fiir moglich.”
(Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 20).

Diese verfehlte Risikoeinschatzung des Mag. Werner P. erfolgte nach einem
Backtest mit historischen Wechselkursen. Ein derartiger Test ist vollig untauglich,
um das tatsachliche Wahrungsrisiko zu erfassen; dazu bedarf es komplexer
finanzmathematischer Wahrscheinlichkeitsrechnungen. Die beklagte Partei hat
gewusst, dass Mag. Werner P- die Risikoeinschatzung auf dieser Grundlage
durchfihrt, sie wusste auch, dass dies untauglich ist.

»Es ist richtig, dass ich im Backtest nachgepriift habe, wie in der Vergangenheit
die EUR/CHF Kurse waren und dann getestet habe, wie sich das mit der Formel
ausginge. Ich habe damit keine Wahrscheinlichkeitsrechnung verbunden. Ich
kann keine Wahrscheinlichkeitsrechnungen bewerkstelligen.” (Mag. Werner
Al HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 41).

—  Ich habe es iiber 10 Jahre durchgerechnet, allerdings natirlich nicht in die
Zukunft, sondern in die Vergangenheit. Es stimmt, dass ich den CHF/Euro-
Wechselkurs nicht vorhersehen habe konnen und darum habe ich es auch in
die Vergangenheit zurtickgerechnet.“(Mag. Werner P- uber Vorhalt der
ON 17, AS 35 [Backtest], HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 15;
Hervorhebung durch die Stadt Linz).

Anstatt Mag. Werner P. dariiber aufzuklaren, dass sein Backtest untauglich ist, hat
sie ihn in seinem Irrglauben noch bestarkt (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013,
S 18). Dies zeigen auch die Aussagen der Iris S

— ,lch habe es auch fur eher unwahrscheinlich gehalten aufer in solchen
Situationen, wie wir damals eben z.B. 9/11 hatten. Die Einschatzung war vor
allem, dass wenn tatsachlich dieser Strike getriggert wirde - wir hatten ja
immer nur halbjahrliche Anpassungszeitpunkte - und hier tatsachlich in einer
Zinsperiode einmal hohere Zinsen gezahlt werden mussen, dass das Ganze
sich wieder bewegt und wieder auf ein Niveau von 1,54, 1,50 in etwa in dem
Bereich zuriick geht. (Iris S}, HV-Protokoll LG Linz, 6. Dezember
2013, S 7; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

— ,, Wir haben natiirlich iiber die Szenarien gesprochen. Wir haben gesagt, unter
welchen Umstinden konnte es sein, dass dieser Strike unterschritten wird.
Natdrlich haben wir uns historische Daten angesehen, weil in die Zukunft kann
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niemand schauen. Die Einschatzung, dass rein theoretisch der Schweizer
Franken auch wesentlich tiefer gehen konnte, ja, also mdglich wire es
gewesen, aber es ist ein relativ unwahrscheinliches Ereignis zum damaligen
Zeitpunkt gewesen." (Iris Y], HV-Protokoll LG Linz, 6. Dezember 2013,
S 7; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

—  In Schweizer Franken, auch wenn es jetzt aus der Historie heraus war, war die
Einschdtzung, dass dieser Strike, der hier gewdhlt worden ist fiir den
., Resettable“, dass der entsprechend weit weg ist von dem, was man als
Mégliches einschitzt. (Iris SJj. HV-Protokoll LG Linz, 6. Dezember
2013,S 7).

—  Ausgehend von einem historischen EUR/CHF-Wechselkurs-Tiefststand von
1,4464, ausgelost durch die Terroranschlige am 11. September 2001 (,, Worst-
Case-Szenario®) [...] legte er [gemeint Mag. Werner P- seinen
Uberlegungen jedoch zugrunde, dass sich der EUR/CHF-Wechselkurs in den
ndchsten 10 Jahren innerhalb eines Korridors von ca. 1,62 bis 1,44 bewegen
wird. In dieser Annahme wurde Mag. PJJj auch von Seiten der BAWAG
bestarkt.“ (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 18; Hervorhebung durch die
Stadt Linz).

Die beklagte Partei hat auch nach Abschluss des Geschaftes nichts getan, um die
Meinung des Mag. Werner P. zu andern, die Hereinnahme des Wéhrungsrisikos
durch das FX-Adjustment in der Zinsformel sei beherrschbar und auch deshalb
akzeptabel, weil insgesamt trotz erwarteter Schwankungen innerhalb des
Wahrungskorridors die Vorteile die Nachteile Gberwiegen wirden.

— ,,Der Markt hat sich erst extrem negativ entwickelt - nachdem er hauptsdchlich
auf die Cash Flows abgezielt hat - nachdem ich die BAWAG verlassen habe. Bis
zu dem Zeitpunkt gab es keine Anzeichen, dass diese Wiihrungseinschdtzung, die
er hat, irgendwie nicht passend wire. “

— "Die Bewertungskurse waren scheinbar teilweise negativ. Er ist aber immer
nur vom Cash Flow ausgegangen. Aus dem Cash Flow heraus hdtten sich fiir
ihn keine hohen Zinszahlungen ergeben, d.h. die grofien Verdnderungen im
Euro/Schweiz-Kurs sind dann eigentlich mit Lehman gekommen bzw.
eigentlich erst nach Lehman und da war ich dann nicht mehr bei der
BAWAG." (Iris SJi)]. HV-Protokoll LG Linz, 6. Dezember 2013, S 19, 20;
Hervorhebung durch die Stadt Linz).

—  ,Unser Kunde erwartet deckungsgleich mit der Analyse unserer
volkswirtschaftlichen Abteilung in absehbarer Zeit wieder héhere EURCHF-
Kurse und sieht daher keinen unmittelbaren Handlungsbedarf. Das
mittelfristige Kursziel liegt bei 1,5500". (Interne Gespréachsnotiz der beklagten
Partei vom 7. November 2008, Beilage ./54; Hervorhebung durch die Stadt
Linz).

- ,.Mag. Werner P. sieht sich EURCHF bis Jdnner nicht mehr an und wartet
auf Beruhigung, was bleibt auch anderes tibrig.” (Schreiben des Mario T. an
Mag. Herbert A}, Beilage. /72).

Mario Tjjjjbestatigt Mag. Werner A} noch am 27. Oktober 2008, dass er mit dem
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Abschluss des Swap 4175 die richtige Wahl getroffen hat. Die aktuelle Aufregung
waére auf eine Hysterie der Finanzmarkte zuriickzufuhren, die sich ohnehin wieder
legen werde. Mag. Werner FjJjfj wurde damit von Mario T} vermittelt, dass die
Kurssteigerung des Schweizer Franken letztlich nur durch den Zusammenbruch des
Bankhauses Lehman Brothers — einem auBergewdhnlichen und nicht vorhersehbaren
Ereignis — ausgeldst worden war. Mario T. beschwichtigte erkennbar die Situation
und duRerte auch seine Einschéatzung, wonach mittelfristig wieder Kurse nahe dem
Strike zu erwarten seien und dass Mag. Werner P. maoglicherweise fiir einen
durchaus Uberschaubaren Zeitraum von bis zu zwei Jahren Zinsen von 3 % bis 4 %
bezahlen musste. Seine klare Empfehlung lautete also, zuzuwarten.

— I wiill“ihnen jetzt keine ... I wiill * sie net * wirklich mit Summen beldstigen, ja."

— JIch habe nur wirklich den Auftrag, dass ich mit Ihnen kurz driiber rede."

— Aaaa sehen Sie’s net’, sehen Sie’s hoffentlich net so negativ."

- Aaaa. Ja wirtschaftlich, wiss‘ ma sowieso, da haben Sie den letzten Zeitpunkt
kongenial erwischt. Da ist nix passiert. Es war, das waren a paar Punkte
daneben,”

— ... wir wissen eh beide, das wirtschaftliche Risiko, hoffen wir, dass auf keinem
Fall so kommt."

—  Nur, nur zur Info, also aaaa Sie haben gut daran getan, sich nichts anderes
anzusehen.”

—  ,,Wenn am Laufzeitende der Kurs zwischen 70,01 und wurscht wo. Dann haben
sie ka ‘ Verpflichtung aus dem Geschidift, da kriegen Sie jetzt 5 % auszahlt, ja?*

— . Aaa, man kann nur des mochen’, was 45 Milliarden Euro Gegenwert
Fremdwdhrungskreditnehmer, Schweizer Franken, machen. Hoffentlich die
Ruhe bewahren. .... Und hoffentlich dieses ganze Scheufsliche vorbeigehen
lassen, ja.*

— .50 was habe ich noch net gesehen und i méchte es nie wieder sehen, ja."

— Also sie san‘ no ‘ ldnger dabei wie i. Werden des aber unterschreiben konnen, i
bin erst seit 89er Jahr dabei. Aaa den Freitag hab ‘i no ‘ net gesehen.*

- dAaa, jo, ahm nix wirklich, wirklich Erquickendes, ich weif3. Aaa, nicht desto
trotz i wollt a mal a biss ‘I driiber reden.*

— ... ass Sie mal, sag i mal, auch von meiner Seite — Ihre Einschdtzung war eh
100 % richtig — aber auch von meiner Seite a noch mal héren. Was, was sich tut
am Markt, und was halt das fiir Konsequenzen hat.

—  Auf die AuRerung des Mag. Werner , dass er sich den Schweizer Franken
bis Anfang ndchsten Jahres nicht mehr ansehen wird, weil er dann ohnehin noch
drei Monate Zeit hat: ,,Naja, naja, fiir die Anpassung von uns jetzt, ja? ....
Haben ‘s sowieso noch.*

— Und auch die AuRerung des Mag. Werner P- dass er darauf wartet, dass sich
die Irrationalitat des Marktes wieder hebt: ,,Dann was * ma * wos * wirklich ist. ...
Wos wiegt des hotts! Und wann dann die neue Range ist, was ‘i net' — 1,43 auf
1,52 — muss ma ‘ dann damit leben, dass ma ‘ dann die Fixierung da drinnen hot .
Aber wann's ruhiger wird, geht die Bewertung a oba‘. Und dann kann man
sagen, ok, dann zohl® i halt jetzt vielleicht auf die ndchsten eineinhalb, zwa*
Johr, was sein kann, 3% bis 4 % eine, ja? ... Aber das ist a‘ nur hoffentlich ein
abgesteckter Zeitraum, ja? ... In dem das passiert. Guat. “

Anlasslich einer Besprechung am 5. November 2008 informierten Mag. Herbert

und Mario TjjjfjMag. Werner Al tber die aktuelle Bewertung des Swap-
Geschaftes 4175 und dariiber, dass eine Restrukturierung im Hinblick auf das
wderzeit hoch volatile Marktumfeld” nur mit groem Aufwand dargestellt werden
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konne. Das mittelfristige Kursziel liege bei EUR/CHF 1,55. Weiters wurde
Mag. Werner P. ausdrucklich darauf hingewiesen, dass der Stadt Linz bis zu
einem EUR/CHF-Kurs von rd. 1,4975 (,,Break-even*) ohnehin kein wirtschaftlicher
Nachteil entsteht; im Ubrigen stehe seine Aussage im Einklang mit der Analyse der
eigenen volkswirtschaftlichen Abteilung. Mag. Werner P} erwartete aufgrund
dieser Aussagen, dass sich die Kurse in absehbarer Zeit wieder erholen und den
Strike von 1,54 (iberschreiten wirden (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 29).

Bereits Ende November 2008 erreichte der EUR/CHF-Wechselkurs wieder den
Strike von 1,54 und bewegte sich bis Oktober 2009 in einem Bereich zwischen 1,48
und 1,52. Im April 2009 erfolgte bei einem Kurs von rd. 1,51 eine weitere Zahlung
der beklagten Partei an die Stadt Linz. Die beklagte Partei bestatigte Mag. Werner

ihrerseits, dass es sich im Herbst 2008 nur um eine kurzfristige Marktstérung
gehandelt habe und dass sich der Markt wieder erholt hat.

— ,Dann gab es kleinere Schwankungen, die aber keine grofie Sache fiir Mag.

waren und dann hatten wir eigentlich wieder ein normales CHF-Euro-

Muster bis Ende 2009.“ (Christoph Y], Protokoll HG Wien, 3. Oktober
2013, S 29).

— Aufgrund der regen und sehr cleveren Interventionspolitik der SNB werden wir
absehbar keine Kurse unter 1,5000 sehen, ihr Risiko sollte also bei max. +2,7 %
aus der Anpassung limitiert bleiben. Daher stellt sich natiirlich die Frage der
Sinnhaftigkeit einer Pramienleistung zur Absicherung [...]* (E-Mail Mario
T 26. Juni 2009, Beilage ./126; Hervorhebung durch die beklagte Partei).

Mag. Werner P} ging davon aus, dass die Stadt Linz wahrend der gesamten
Laufzeit des Swap 4175 doch zu bestimmten Félligkeitsterminen Zahlungen an die
beklagte Partei leisten muss. Er vertraute jedoch darauf, dass am Ende der Laufzeit
der Vorteil fur die Stadt Linz Uberwiegen, zumindest jedoch kein Verlust eintreten
wirde. Seine Annahme, dass der Wechselkurs nicht dauerhaft unter dem Strike
bleiben wirde, schien ihm aufgrund der seiner Einschatzung zugrunde gelegten
historischen EUR/CHF-Wechselkurse begrindet. Das nicht zuletzt deshalb, weil die
beklagte Partei das Geschaft empfohlen hatte, die aufgrund ihrer langjahrigen
Geschéftsbeziehung zweifelsfrei eine entsprechende Vertrauensstellung mit
Beratungsfunktion hatte (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 44, 47).

Mag. Werner P- hatte bis Ende 2009/Anfang 2010 keinen Grund, nachzuforschen,
ob er hinsichtlich der Eignung des Produktes sowie des damit verbundenen Risikos
von der beklagten Partei korrekt informiert worden war. Ihm fehlten auch die daftr
notwendigen Kenntnisse, um Bedenken zu haben.

— Insofern konnte die Aussage des Mag. P- wonach ihm nicht bekannt
gewesen sei, dass die Stadt Linz durch den Swap 4175 Stillhalter von
Devisenoptionen wurde, nicht widerlegt werden. (Urteil LG Linz, 11. Dezember
2013, S 36). Auch die Tatsache, dass die Zeugen aus dem Umfeld der BAWAG
bei jeder Gelegenheit Mag. f- hervorragende Kenntnisse im Derivatgeschdift
unterstellen vermochte das Gericht nicht davon zu iiberzeugen, dass der
Zweitangeklagte tatsdchlich tiber derartige Kenntnisse verfiigte.” (Urteil LG
Linz, 11. Dezember 2013, S 40).

— Selbst wenn man davon ausginge, dass dem Zweitangeklagte bewusst war, dass
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hinter der Swap-Formel Opionen stehen, kann ihm — in Anbetracht seiner
fehlenden Fachkenntnisse im Bereich Finanzderivate — nicht unterstellt werden,
dass er auch die exotische Struktur dahinter erkannt hat.* (Urteil LG Linz, 11.
Dezember 2013, S 37)

»Es mag auch sein, dass sich die Kenntnisse des Zweitangeklagten im Laufe der
Jahre stetig erweitert haben. Ausreichende Fachkenntnisse, um die Struktur
exotischer Devisenoptionen mit einer derartigen Hebelwirkung, wie es der Swap
4175 aufweist, und den damit einhergehenden Risiken in voller Tragweite
verstehen und beherrschen zu konnen, erlangte Mag. P- jedoch zu keinem
Zeitpunkt. *“ (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 38)

»Fiir die fehlenden Fachkenntnisse des Mag. f- spricht auch, dass er seiner
eigenen Einlassung und den damit iibereinstimmenden Aussagen der Zeugen Iris
S_ und Mag. Herbert A- zufolge gegeniiber der BAWAG
mehrfach duferte, dass er keine Bewertungen bendtige, da fiir ihn nur die
Cashflows bzw. der EUR/CHF-Wechselkurs relevant seien.” (Urteil LG Linz,
11. Dezember 2013, S 39)

wInsofern erscheint dem Gericht die Verantwortung des Zweitangeklagten,
wonach er den Zusammenhang zwischen Bewertungen einerseits und
Wechselkurse bzw. Cashflows andererseits auch nach dem 01.02.2008 nicht
nachvollziehen habe konnen plausibel [...] Daran dndert auch die spdter in
einem Telefonat mit dem Zeugen Mario 7- am 27.10.2008 abgegebene
Einschdtzung des Zweitangeklagten, wonach er die Bewertung bei EUR -80 Mio.
sehe nichts." (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 41)

»Die Verantwortung des Zweitangeklagten, wonach er auch nach
Vertragsabschluss des Swap 4175 ein Unterschreiten des EUR/CHF-
Wechselkurses von 1,44 nicht fiir moglich hielt und weiterhin darauf vertraute,
dass der Kurs nicht dauerhaft unter 1,54 bleiben wiirde, konnte durch die
vorliegenden Beweisergebnisse zumindest bis Ende 2009/Anfang 2010 nicht mit
der fiir ein Strafverfahren erforderlichen Sicherheit widerlegt werden. (Urteil
LG Linz, 11. Dezember 2013, S 44).

»Es ist daher naheliegend, dass Mag. F- in seiner Annahme, dass alles ,,im
griinen Bereich* war, auch von Seiten der BAWAG mafigeblich bestdirkt wurde
und auf die Information der Hausbank der Stadt Linz vertraute.” (Urteil LG
Linz, 11. Dezember 2013, S 45).

AIm April 2009 erfolgte bei einem Kurs von rund 1,51 eine weitere Zahlung
eines positiven Cashflows an die Stadt Linz, obwohl die Bewertung weiterhin mit
rund EUR -50 Mio. negativ war. Da insoweit die Erwartungen des
Zweitangeklagten durch die tatsdchliche Marktentwicklung gedeckt sind, kann
im Zweifel nicht widerlegt werden, dass Mag. f- auch weiterhin darauf
vertraute, dass der Wechselkurs im angenommenen Korridor verbleiben und am
Ende der Laufzeit der Vorteil fiir die Stadt Linz iiberwiegen, zumindest jedoch
kein Verlust eintreten wiirde. “ (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 47).

Wortiber Mag. Werner P} nicht informiert wurde

Mag. Werner P- wurde von der beklagten Partei nie auf die (nicht
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vernachléssigbare) Wahrscheinlichkeit hingewiesen, dass der Wechselkurs
EUR/CHF den von ihm angenommenen Wahrungskorridor verlassen werde. Damit
erkannte Mag. Werner P- auch nicht das tatsachlich bestehende unbegrenzte
Verlustrisiko.

—  ,Bei Geschdftsabschluss ist nie auf die Gefdhrlichkeit oder auf ein
unbegrenztes Risiko hingewiesen worden, wobei auch die BAWAG von
diesem Wahrungskorridor ausgegangen ist. Die BAWAG hat zum damaligen
Zeitpunkt auch das Zinssteigerungsrisiko in Schweizer Franken héher
eingeschditzt als jenes der Wihrung." (Mag. Werner P-, HV-Protokoll LG
Linz, 2. Dezember 2013, S 28; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

— ,Nein, solche Aussagen der BAWAG hat es natiirlich nicht gegeben. Es hat
sogar dann noch 2008 geheifsen, dass das jetzt wieder steigt. Also es war
eigentlich nie in Diskussion, dass die 1,44 ein nicht verdnderbares Minimum
sind, auch wenn die Frau - einmal gesagt hat, das ist Ihre
Meinung, aber die muss nicht so sein.” (Mag. Werner P-Uber Befragung
seines Verteidigers, ob er von Seiten der beklagten Partei jemals in seiner
Einschatzung widerlegt worden ist, dass das Kursverhaltnis nie unter
CHF/EUR 1,44 geht: Mag. Werner PJJJj HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember
2013, S 36).

Mag. Werner P- wurde Uber den schwerwiegenden Interessenkonflikt auf Seiten
der beklagten Partei durch den Abschluss des Swap-Geschéftes 4175 bewusst im
Unklaren gelassen. Damit hatte er keine Ahnung von dem bereits anfénglich
bestehenden asymmetrischen Gewinn-/Verlust-Profil des Geschaftes und dessen
exorbitanten negativen Anfangswert.

—  Wenn ich gefragt werde, ob mir im Abschlusszeitpunkt Februar 2007 im
Ansatz bewusst war, dass das Swap-Geschdft einen negativen Anfangswert
gehabt hat, dann ist dem nicht so. Ich bin auch nicht darauf hingewiesen
worden. /...] Ich habe keine einzige Bewertung nachvollziehen konnen. Ich
habe keine Treasury Seminare besucht, das ist wieder eine Falschdarstellung
von der Frau Ich habe im Jéinner 2008 kein Treasury Seminar
der BAWAG besucht. Ich habe bei der BAWAG zwei Treasury Workshops von
00 gemacht, die aber im Wesentlichen Verkaufsveranstaltungen waren.“
(Mag. Werner Pjjj HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 20, 21;
Hervorhebung durch die Stadt Linz).

Mag. Werner P- wurde nie daruber informiert, dass die beklagte Partei auch nach
Abschluss des Swap-Geschaftes 4175 weiterhin gegen die Stadt Linz gewettet hat.
Damit hat sie den Interessengegensatz noch weiter erhoht.

e Die beklagte Partei hatte zwei Moglichkeiten, ihre Verpflichtung zur Zahlung
des Referenzzinssatzes Libor fur die kommenden 10 Jahre gegeniber der Stadt
Linz zu behandeln. Sie konnte dieses Risiko sofort durch einen Zinsswap ,,off’
market” schlielen, dann hétte sie aber unmittelbar bei Abschluss den negativen
Marktwert aus der Zinskomponente gegeniber Dritten bezahlen mussen, was sie
offenbar nicht wollte. Die beklagte Partei hat deshalb nach ihrer Darstellung eine
andere Form der Zinsabsicherung gesucht, um sich die unmittelbare Zahlung zu
sparen; sie hat das Zinsrisiko ,auf ihrem Bankbuch belassen*
(Auskunftserteilung der beklagten Partei, 9 St 204/13p LG Linz, AS 97). Das
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heil3t aber nichts anderes, als dass die beklagte Partei auch auf der Zinsseite
weiterhin gegen die Stadt spekuliert hat. Die Wette auf kinftig fallende 10-
Jahres-CHF-Fixzinse sollte daher der beklagten Partei einen zusétzlichen
Gewinn verschaffen; was es auch tat (Dr. Christian Imo, Gutachten vom 25.
Oktober 2012, ON 129 des Strafaktes)

e Auch die Wé&hrungsseite hat die beklagte Partei anfangs nicht zur Génze zu Geld
gemacht. Sie schildert ihr Verhalten folgendermaRen: , /...] das
Auszahlungsprofil aus den 21 verkauften einfachen Wdihrungsoptionen [war]
geringer, als das Auszahlungsprofil, welches sich bei Anwendung der im
Rahmen des SWAP Il vereinbarten Formel ergab. Damit bestand ein
ungesicherter Bereich, der theoretisch dadurch hdtte bereinigt werden kénnen,
indem das nach Unterschreiten des Strike von 1,54 zunehmend konvexe
Auszahlungsprofil durch den Verkauf weiterer Optionen nachgezogen worden
wire. Die aus dem Verkauf dieser weiteren Optionen resultierenden Pramien
wdren der Stadt Linz gut zu bringen und damit das zuséatzliche Risiko aus der
Konvexitat der Formel und dem daraus resultierenden fUr die Stadt Linz
starker belastenden Auszahlungsprofil ausgeglichen worden."
(Auskunftserteilung der beklagten Partei, 9 St 204/13p LG Linz, AS 91;
Hervorhebung durch die Stadt Linz).

e Die beklagte Partei hat bewusst nicht am Beginn des Geschéftes, sondern erst in
der Folge — als die konvexe Auszahlungsstruktur mit dem Erstarken des
Schweizer Franken weitere Einnahmen versprach — die weiteren Optionen
verkauft, das zusétzliche Risiko aus der Konvexitat der Formel realisiert, den
von ihr erkannten erheblichen Nachteil der Stadt Linz durch das ,stdrker
belastende Auszahlungsprofil* aber nicht ausgeglichen (Vorlageantrag der Stadt
Linz vom 17. Janner 2014, Punkt 1.). Unabhdngig davon bedeutet dieses
Verhalten der beklagten Partei, dass sie auch im Bereich der Optionen bis zuletzt
gegen die Stadt Linz gewettet hat.

Auch Uber die Struktur des Swap 4175 hat Mag. Werner P. nichts erfahren. Die
beklagte Partei wollte auch nicht, dass Mag. Werner P- erkennt, dass hinter der
Formel eine optionsbasierte Zahlungspflicht steht (vgl auch Z 7 dieses Punktes).

- ,,Mir war nicht bekannt, dass die Stadt Linz Stillhalter von Devisenoptionen
geworden ist. Ich habe nicht gewusst, dass dahinter Optionen stehen, weil
ich habe im Wesentlichen eine Formel angefragt bei der Bank und in welcher
Form die Bank das im Hintergrund abwickelt, habe ich nicht gewusst. Selbst
wenn ich gewusst hatte, dass es Optionen sind, kann ich keine Optionen
bewerten. " (Mag. Werner Fj HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S
26; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

—  .Dass Volatilititen Einfluss auf die Bewertung des Swaps haben, wurde mir
erst bei dem Termin am 1. Februar von der Bank vermittelt. Es hat sich
danach eigentlich nicht viel geéandert, weil die Wechselkursverhéaltnisse
waren noch immer positiv fiir die Stadt Linz, die Cash-Flows waren positiv fiir
die Stadt Linz und dass die Bewertungen in einem derartigen Ausmafs negativ
sein sollen, hat ja nicht einmal der Vertreter der BAWAG verstanden, unter
diesen Rahmenbedingungen, positives Wechselkursverhdaltnis, positiver
Cash-Flow, dass dann so eine Bewertung herauskommen kann. [...] ich habe
mir einen billigeren Fixzins dadurch erkauft, dass ich Wdihrungsrisiko
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tibernommen habe. Das Wahrungsrisiko war fiir mich in diesem Korridor
Uberschaubar. Das heifit, ich habe gerechnet, dass ich durch die Ubernahme
des begrenzten Wdihrungsrisikos eine Verbilligung auf der Zinsseite
herbeifiihren kann. Mit den Kenntnissen von heute wirde ich diesen Swap
nicht mehr abschlieBen. (Mag. Werner FJJj HV-Protokoll LG Linz, 2.
Dezember 2013, S 26, 27; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

— ,,Nein. Es war bei keinem einzigen Swap, weder bei der BAWAG noch bei den
anderen Banken die Bewertung zum Abschlusszeitpunkt ein Thema. Das
Thema Sicherheit war auch nie ein Thema. Das hdtte bei mir zu einer gewissen
Sensibilisierung gefiihrt hinsichtlich des Risikos aus diesem Geschiift.
Nachdem die BAWAG auch bei standig steigenden negativen Bewertungen
keine Sicherheiten von der Stadt gefordert hat, war fiir mich das Ganze
eigentlich relativ unproblematisch.” (Mag. Werner HV-Protokoll LG
Linz, 2. Dezember 2013, S 21; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

— Demgegenuber heiflt es in der Gesprachsnotiz vom 22. Janner 2007 bereits:
»[DJa die Kursdifferenz aus den Optionen als Zinsaufschlag dargestellt wird
...." (Beilage ./71; Hervorhebung durch die Stadt Linz. Dahinter verbirgt sich
das FX-Adjustment).

— Im internen Produkteinfihrungsformular (Beilage ./206) werden die Mitarbeiter
der beklagten Partei darauf hingewiesen, dass die Kassageschafte aus den
ausgeiibten Optionen nicht gegentiber den Kunden offengelegt werden sollen ...
keine Bestatigung an Kunden.

— Iris Y] 'eugnet nach wie vor, dass hinter dem FX-Adjustment
Wahrungsoptionen stehen, bei denen die Stadt Linz als Stillhalter fungiert:
"Wenn das dieser Swap 4175 ist, dann rechnet sich das im Hintergrund - ohne
jetzt selbst mit der Stadt Linz Optionen abgeschlossen zu haben - iiber
Optionen, die verschrieben werden, aber eben nicht, die die Stadt Linz
verschrieben hat. Uber diese Optionen werden dann entsprechende Priimien
generiert. Diese Prdmien werden dann zusammengesammelt und in diesen Swap
hineingefiittert." (HV-Protokoll LG Linz, 6. Dezember 2013, S 25, 26;
Hervorhebung durch die Stadt Linz).

Die beklagte Partei wusste genau (Z 4.5), dass Mag. Werner F] das Risiko des
Produktes allein anhand der historischen Wechselkurse bewertete. Eine derartige
Bewertung stellt kein taugliches Instrument dar, um das wahre Risiko festzustellen.
Die beklagte Partei hdtte Mag. Werner P- nicht in diesem Irrglauben belassen
dirfen.

— ,Es ist richtig, dass ich im Backtest nachgepriift habe, wie in der Vergangenheit
die EUR/CHF Kurse waren und dann getestet habe, wie sich das mit der Formel
ausginge. Ich habe damit keine Wahrscheinlichkeitsrechnung verbunden. Ich
kann keine Wahrscheinlichkeitsrechnungen bewerkstelligen.” (Mag. Werner
] HV-Protokoll LG Linz, 2 Dezember 2013, S 41).

— ,Der Finanzdirektor stiitzte seine Prognosen betreffend den kiinftigen
EUR/CHF-Wechselkurs im Wesentlichen auf historische Kursstinde.
Dariiber hinausgehende Analysen und Szenarien der Bewertung der Chancen
und Risken der abgeschlossenen Finanzgeschidfte, wie zB die Beachtung von
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Stresstests, Markterwartungen, die kritische Beurteilung von EUR/CHF-
Forwardsditzen  fiihrte der Finanzdirektor —nicht durch.*  ([Bundes-]
Rechnungshof, Bericht Serie Oberésterreich 2013/1, Rz 27.1, S 76).

—  Der RH hielt kritisch fest, dass die Begriindung mit dem damaligen historischen
Hoéchststand des EUR/CHF-Wechselkurses keine ausreichende
Dispositionsgrundlage fiir den Swap-Abschluss war. Der Finanzdirektor
beachtete sogenannte Forwards fiir die kiinftige Entwicklung der Wechselkurse
zwischen EUR und Schweizer Franken nicht, fiihrte auf dieser Grundlage keine
Wirtschaftsberechnungen durch und beschrdnkte sich bei der Analyse im
Wesentlichen auf die historische Kursentwickiung. ([Bundes-]Rechnungshof,
Bericht Serie Oberosterreich 2013/1 Rz 27.2, S 76).

Mag. Werner P. war sich der Bedeutung der Bewertung des Swap nach dem
Abschluss des Geschaftes nicht bewusst.

— ,[d]ass sie [gemeint die Bewertung] in den Rechenwerken der Stadt nicht
aufscheinen in der Kameralistik. Deswegen hat mich das auch nicht
interessiert. (Mag. Werner PJJJj HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013,
S 19, uber Vorhalt der Aktenseite 13 in ON 172, wonach er zu einer
Mitarbeiterin der beklagten Partei gesagt habe, dass die Bewertung fur die
Stadt unproblematisch wére und wie er das verstanden hat; Hervorhebung
durch die Stadt Linz).

- ,Das stimmt so. In der Kameralistik von der Stadt braucht man die
Bewertung nicht. Hier ist keine Notwendigkeit im Rechnungswesen von
offentlichen Haushalten, dass die Bewertung dargestellt wird. “ (Mag. Werner

HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 18, uber Vorhalt der
Aussage der Iris SJJJJij Aktenseite 25 in ON 52, wonach er gemeint habe,
er brauche die Bewertung des Swap 4175 nicht; Hervorhebung durch die Stadt
Linz).

-, Mag. f- hat gesagt, dass er die Bewertungen nicht braucht, wir haben sie
trotzdem zugeschickt. (Iris SJfj HV-Protokoll LG Linz, 6. Dezember
2013,S9).

— ,Laut Sachverstindigem Dr. IMO erfordert ein hochsensibles Produkt wie der
Swap 4175 eine tdigliche Bewertung, um den Anforderungen eines
ordnungsgemdfien Risikomanagements gerecht zu werden (SV IMO ON 258, AS
16, der davon spricht, dass eine quartalsmdfige Ubermittlung von Bewertungen
mit einem ,,ins Messer laufen lassen* gleichzusetzen ist.*“ (Urteil LG Linz, 11.
Dezember 2013, S 39).

— ,.Im Ubrigen war das leichtest zu erkennen. /.../ Herr Mag. Hij} hat
Anfang 2008 an die Frau - ein E-Mail geschrieben, was da
passiert ist, wieso das schlechter geworden sein kann, obwohl sich die Kurse
nicht verdndert haben. [...] Damit weil} ich, der Mann weil} das nicht."
(Dr. Christian Imo, HV-Protokoll LG Linz, 9. Dezember 2013, S 27;
Hervorhebung durch die Stadt Linz).

- ,Dann wird Anfang 2008 ein Seminar mit Herrn Mag. F- veranstaltet, [....]
Und er sagt am Schluss, das ist fiir mich gar nicht relevant, fiir meine
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Buchhaltung bei der Stadt. Auch dann weill ich natdrlich, was es da
geschlagen hat. Im Ubrigen war damals weitestgehend bekannt, dass derivate
Produkte von einer normalen Stadt, auch wenn es eine groRere ist, sicher
nicht gemanaged werden konnen." (Dr. Christian Imo, HV-Protokoll LG Linz,
9. Dezember 2013, S 27; Hervorhebung durch die Stadt Linz).

5.7 Die beklagte Partei hat Mag. Werner Fjjjfjden Marktwert nicht bekannt gegeben.

- ,Mag. P-erhielt vor oder bei Abschluss des Swap 4175 keine Bewertung
tiber dessen Marktwert." (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 22).

— ,,Die Werthaltigkeit des von der BAWAG angebotenen Produkts bzw. der in der

Folge bestehenden Finanzposition war fiir Mag. I- mithin nicht
iiberpriifbar.” (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 21).

- Auf eine Marktpreisbewertung wurde seitens der BAWAG nicht hingewiesen."
(Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 13).

— [...] das Gericht [ist] auch nicht zur Uberzeugung gelangt[e], dass diese
[gemeint: Iris mit Mag. [- bei Anbahnung des Swap-Geschidifis
4175 das Thema Bewertung ndher erorterte bzw. ihn dariiber aufkldrte, dass
hinter diesem Zinsswap 21 geschriebene Devisenoptionen stehen.” (Urteil LG

Linz, 11. Dezember 2013, S 36, in dem begriindend ausgefihrt wird, dass Iris

zum Thema Bewertung sowie zur Aufkldrung dartiber keine

Uberzeugenden Angaben machen konnte, weil sie zwar einmal davon spricht,

Uber das Thema Bewertung mit dem Zweitangeklagten gesprochen zu haben,

nach Vorhalt des Telefonats aber demgegeniber angab, dass die Bewertung kein

Thema gewesen sei.)

5.8  Die beklagte Partei informierte Mag. Werner P- nicht dartiber, dass sie fur die Stadt
Linz eine Derivatlinie eroffnet hat.

— ,,Nein, da sind wir nie informiert worden. Es ist nie was gesagt worden."
(Mag. Werner P HV-Protokoll LG Linz, 2. Dezember 2013, S 21, iiber
Vorhalt der Kreditantrdge der beklagten Partei und zur Frage, ob er von der
beklagten Partei nicht informiert worden sei, dass das Derivatlimit der Stadt
Linz nicht ausreiche und fiir exotische Produkte hinaufgesetzt worden war.).

— L Auch wurde iiber das Thema Sicherheiten nicht gesprochen.” (Urteil LG Linz,
11. Dezember 2013, S 16).

6. Die beklagte Partei hat das Kundenrisiko nicht interessiert

6.1 Die beklagte Partei hat den Swap 4175 selbst nicht korrekt erfasst bzw. nicht korrekt
bewertet.

— ,,Dariiber hinaus handelt es sich beim Swap 4175 um eine Produktkonstruktion,
die selbst von der BAWAG mit ihrem professionellen Bankrisikosystem
(KONDOR+) nicht korrekt erfasst bzw. bewertet werden konnte.* (Urteil LG
Linz, 11. Dezember 2013, S 21).

— Im Zuge der Vor-Ort-Priifung wurde ein strukturiertes Produkt (Deal-Nummer:
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K+1d54375) identifiziert, bei dem die BAWAG PSK diesen Prozess nicht
vollstindig  durchgefiihrt hat. So wurde beispielsweise keine eigene
Produktmappe, welche neuartige Risiken beschreibt, Replikations- und
Abbildungsmoglichkeiten analysiert oder eine Hedgingstrategie festlegt, erstellt.
Dadurch kam es zu einer nicht korrekten Abbildung von Produkten in den
Systemen der BAWAG PSK, wodurch die tatsdchliche Sensitivitit des
strukturierten Produktes auch nicht itiber Stresstests erkannt worden wdre."
(OeNB, Prufbericht vom 17. Juni 2011, Rz 55, 56).

Beim Resettable CHF linked Swap handelt es sich um ein Produkt, das ,,/...] aller
Wahrscheinlichkeit nach von einer groffen amerikanischen Investmentbank
entwickelt worden ist"* (Auskunftserteilung der beklagten Partei vom 19. Dezember
2013, 9 St 204/13p der Staatsanwaltschaft Linz, ON 207, AS 50). Die beklagte Partei
hat eine Untersuchung der mit diesem Produkt flr ihre Kunden verbundenen Risiken
offenbar nicht durchgefiihrt.

— Gegenlber der Strafverfolgungsbehorde rechtfertigt sich die beklagte Partei
lediglich damit, ,, dass [sie] bei der Einschdtzung und Bewertung der Risiken des
Resettable CHF linked Swap primdr darauf fokussiert war, dass Produkte
gemdfs der bankinternen Verfahrens-Vorgaben und Limit-Strukturen zu erfassen
und entsprechend abzubilden [sind]“ (Auskunftserteilung der beklagten Partei,
9 St 204/13p der Staatsanwaltschaft Linz, ON 207, AS 51).

—  Uberdies sei die beklagte Partei ohnehin davon ausgegangen, ,dass die Stadt
Linz ihre eigenen Risikoanalysen durchfiihrte und auch mit anderen Banken
tiber einen Abschluss verhandelte” (Auskunftserteilung der beklagten Partei,
9 St 204/13p der Staatsanwaltschaft Linz, ON 207, AS 51).

Weitere Erkenntnisse zur Struktur des Geschéftes

Trotz der &ulleren Form eines Zinstauschgeschaftes handelt es sich in Wahrheit um
geschriebene Wahrungsoptionen mit einem unbegrenzten Risikopotential.

—  Zum anderen verpflichtete sich die Stadt Linz, durch die Festlegung der
Wechselkursschwelle von 1,54 optionsartig basierte, vom EUR/CHF-
Wechselkurs abhdngige Zahlungen zu leisten, wodurch die Stadt Linz
wirtschaftlich die finanzielle Verpflichtung vergleichbar einem Stillhalter von 21
zeitlich ~ gestaffelten Devisenoptionen bezogen auf ein Nominale von
CHF 97,5 Mio. eingegangen ist.* (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 20).

—  ,Die Stadt Linz unterlag damit in ihrer eine[m] Stillhalter dhnlichen
wirtschaftlichen Funktion einem unbegrenzten Wihrungsrisiko [...]. " (Urteil LG
Linz, 11. Dezember 2013, S 20).

—  ,Zudem ist die Optionskomponente des Swap (sog. FX-Komponente) nicht mit
herkommlichen Standardoptionen vergleichbar. Aufgrund der besonderen
Ausgestaltung der Zinsformel stellen diese 21 Devisenoptionen exotische
(Power-)Optionen dar, die kein lineares Zahlungsprofil aufweisen, sondern sich
mit zunehmender Aufwertung des Schweizer Franken gegeniiber dem Euro
exponentiell entwickeln. “ (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 20).

Der Swap 4175 hat die Position der Stadt Linz in Bezug auf die bereits bestehende
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CHF-Anleihe massiv verschlechtert.

— [Dadurch, dass die Stadt Linz die einem Stillhalter dhnliche wirtschaftliche
Funktion einnahm, hat sich das] ,,schon aus der CHF-Anleihe als Grundgeschidift
bestehende Wihrungsrisiko durch den Swap 4175 drastisch verschdrft* (Urtelil
LG Linz, 11. Dezember 2013, S 20).

— ,,Anstelle des teilweise kompensierten Zinsrisikos aus der CHF-Anleihe
(Schwankungen des 6-Monats-CHF-LIBOR) trat durch den Swap fiir die Stadt
Linz ein zusdtzliches Fremdwdhrungsrisiko aus den geschriebenen Optionen
hinzu, [...].* (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 20).

— ., Die durchschnittliche Verlustschwelle (sog. Break-even) notiert bei einem
EUR/CHF-Kurs zwischen 1,49 und 1,50; erhebliche Verluste in einer
Groflenordnung von ca. 4 Mio. EUR jdhrlich werden ab einem Wechselkurs von
1,46 erreicht. “ (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 20).

— ,,Unter Heranziehung hochkomplexer Risiko-Return- und Wahrscheinlichkeits-
Analysen ergab die Beimischung des Swap 4175 zum Schuldenportfolio der
Stadt Linz zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses eine erwartete
Ertragssteigerung um einen Faktor von 0,76 bei gleichzeitiger Risikosteigerung
um einen Faktor von 7,6, weshalb der Swap 4175 aus sachverstindiger Sicht
(auch ex ante) als hochspekulatives Finanzinstrument zu bewerten war.** (Urteil
LG Linz, 11. Dezember 2013, S 20, 21).

Der Swap 4175 besitzt zu Lasten der Stadt Linz ein vollig asymmetrisches Gewinn-/
Verlust-Profil.

— [Die Struktur des Produktes hat zur Folge,] ,dass der Swap 4175 ein
asymmetrisches Gewinn-/Verlust-Profil aufweist; aus Sicht der Stadt Linz
standen  relativ  eng  begrenzten  Finanzierungsvorteilen  erhebliche
Finanzierungsnachteile gegeniiber, die iiber eine Laufzeit von 10 Jahren sogar
existenzgefihrdende Ausmafe erreichen konnen.” (Urteil LG Linz, 11.
Dezember 2013, S 20).

- ,Man kann sagen, unter Beriicksichtigung aller durchschnittlichen
Finanzierungsvor- und Finanzierungsnachteile kommen wir zum Chancen-
Risiko-Verhdltnis von 1:14. Ich habe das spdter noch in komplexen
Berechnungen auch von den Wahrscheinlichkeiten her mitberechnet, dann
verbessert sich das etwas auf in etwa 1:10.“ (Dr. Christian Imo, HV-Protokoll
LG Linz, 9. Dezember 2013, S 16).

Ausdruck der mit dem Swap 4175 verbundenen Asymmetrie zwischen den Parteien
war ein negativer Marktwert von rd. EUR 20 Mio.

~Demgegeniiber hdtte die Stadt Linz unter Heranziehung eines fairen
Optionspreises [...] eine Gegenleistung in Hohe von zumindest EUR
47.800.000,- erhalten miissen, sodass die von der BAWAG der Stadt Linz fiir das
Swap-Geschdft 4175 eingerdumte Optionsprdimie zumindest EUR 17.987.548,-
unterhalb des fairen Marktpreises lag. Der Swap 4175 wies demnach aus Sicht
der Stadt Linz bereits zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses (12.02.2007) einen
negativen Marktwert in Hohe von zumindest EUR-17.987.548,- auf.* (Urteil LG
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Linz, 11. Dezember 2013, S 21).

- Ja, der SWAP 4175 stand im Februar 2007 bei 20 Mio. und nach Einschdtzung
des Marktes heifgit das, der Kunde wird wdihrend der kommenden 10 Jahre 20
Mio. saldiert zu zahlen haben.* (Philip R- Protokoll HG Wien, 23. August
2013, S 57).

Die Stadt Linz hatte mit dem Swap-Geschaft 4175 auch ein erhebliches
Liquidierungsrisiko Ubernommen, weil es fir ein solches Produkt keinen
funktionierenden Markt gibt und die Stadt Linz auch kein einseitiges
Auflosungsrecht besalR. Die Konsequenz daraus zeigte sich im Juli 2007 im
Zusammenhang mit der SchlieBung des Swap 3976, bei der auch eine SchlieBung des
Swap-Geschaftes 4175 besprochen wurde. Trotz einer positiven Bewertung des
Geschéaftes mit EUR 4,22 Mio. zugunsten der Stadt Linz hatte die Schliefung eine
Zahlung an die beklagte Partei in nicht ndher dargelegter Hohe vorausgesetzt,
weshalb Mag. Werner P-eine Auflésung nicht in Erwédgung zog (Urteil LG Linz,
11. Dezember 2013, S 24, 37).

—  Fiir strukturierte Finanzprodukte wie den Swap 4175 bzw. die damit im
Zusammenhang stehenden exotischen Devisenoptionen existiert kein Markt,
sodass die Optionen nicht gehandelt werden. Dies hat zur Folge, dass mit dem
Abschluss des Swap 4175 neben der oben dargestellten Risikoverdichtung
zusdtzliche strukturelle Produkt-Risiken ins Schuldenportfolio der Stadt Linz
aufgenommen wurden. “ (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 21).

— Eine Marktpreisbewertung war letztlich nur im Wege der Schitzung
ermittelbar, was mit erheblichen Transparenz- und Bewertungsrisken fiir die
Stadt Linz verbunden war.* (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013, S 21).

—  Ein ordentliches Kiindigungsrecht oder gar jederzeitiges Ausstiegsrecht kam
der Stadt Linz nicht zu. Die mangelnde Handelbarkeit der exotischen Optionen
fiihrte zudem zu hohen Liquiditdtsrisiken, weil sich aufgrund der Komplexitiit
des Produktes eine Schlieffung der einmal eingegangenen Optionspositionen als
schwierig und fiir den Produktnutzer nachteilig erweisen kann und eine
(einvernehmliche) Vertragsauflosung meist nur mit merklichen Einbufien
(Liquidititsabschldgen) moglich ist.” (Urteil LG Linz, 11. Dezember 2013,
S 21, 24).

Das Swap-Geschaft war fur die Stadt Linz ungeeignet

Die fehlende Eignung ergibt sich schon aus der Asymmetrie des Gewinn- und
Verlustverhaltnisses zwischen der beklagten Partei und der Stadt Linz, aus dem
unbeschrankten Risiko und aus dem negativen Anfangswert.

—  "Bei diesem Swap 4175 handelt es sich um ein strukturiertes Produkt, welches
sich durch drei Merkmale besonders auszeichnet. Es ist in hohem Mafle
intransparent, es ist hochspekulativ und es ist nur sehr schwer beherrschbar im
Sinne vom Risikomanagement aus betrachtet. Dazu ist auch zu sagen, dass das
von der Stadt Linz nicht im Ansatz beherrschbar gewesen ist, aber auch die
BAWAG aus meiner Sicht hier grofie Probleme hatte.” (Dr. Christian Imo, HV-
Protokoll LG Linz, 6. Dezember 2013, S 6).
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Insgesamt verdeutlichen die Evgebnisse (vgl. Seite 321 des Gutachtens), dass
mit dem Swap-Abschluss bereits zum Abschlusszeitpunkt auch unter
Beriicksichtigung der Wahrscheinlichkeit fiir die Stadt Linz erhebliche
Verlustpotentiale gegeben waren und diese Verlustpotentiale nicht erst durch die
Finanzkrise entstanden sind. Die Finanzkrise ist in dem Fall keine
Argumentation.” (Dr. Christan Imo, HV-Protokoll LG Linz, 6. Dezember 2013,
S 19).

»Also so ein Produkt, mit einem derartigen zerstorerischen Potential, hat im
Schuldenportfolio der offentlichen Hand, auch wenn es noch so
unwahrscheinlich wdire, was es nicht war, iiberhaupt nichts verloren. Da gibt es
aus meiner Sicht kein Verstdndnis dafiir.” (Dr. Christian Imo, HV-Protokoll LG
Linz, 6. Dezember 2013, S 16).

Die fehlende Eignung ergibt sich auch daraus, dass dieses Produkt mit den Mitteln
einer Gemeinde nicht beherrschbar ist.

, Ein ordnungsgemdfles Risikomanagement wie auch eine einigermafien
zutreffende Bewertung derart strukturierter Produkte wie es der Swap 4175
darstellt, kann aus sachverstindiger Sicht nur von hochspezialisierten, mit
finanzmathematischen Fachkenntnissen ausgestatten Derivatfachleuten, deren
Anzahl in Osterreich auf wenige Personen beschrinkt ist, bewerkstelligt werden.
Die blofse mathematische Kenntnis der Swap-Formel reicht nicht aus, um die
Risikoposition aus dem Swap 4175 zu bestimmen.”(Urteil LG Linz, 11.
Dezember 2013, S 22).

Die Stadt Linz konnte das Risiko nicht einmal erkennen

Mag. Werner P. hatte weder die Fahigkeiten, noch die Mdglichkeiten, das mit
dem Swap-Geschéaft 4175 verbundene Risiko zu erkennen oder zu handhaben.

,Im Zeitraum 2007 bis 2010 verfiigte der Zweitangeklagte [Mag. Werner P-
weder tiber ausreichende Fachkenntnisse, noch iiber die erforderliche
technische Infrastruktur (Risikomanagement-Systeme), um den fachlichen und
organisatorischen Anforderungen, die mit exotischen Optionen einhergehen,
auch nur ans